EL GOBIERNO NACIONAL FINALMENTE CAMBIO LA OFERTA A LOS TENEDORES DE DEUDA (HOLDOUTS) Y RESUELVE MOMENTANEAMENTE EL PROBLEMA
]

En Argentina, nada es lo que parece y lo que dice cada gobierno, la deuda con los Holdouts o “Fondos Buitres” como los llaman en nuestro pais, se arrastra desde el gobierno anterior a Néstor Kirchner, quién realizdé una operacién similar a la actual, logrando una quita importante y la extensidén de los plazos de pago, de los cuales se fueron
cumpliendo algunos, otros con vencimientos durante el gobierno de Mauricio Macri y el actual, comenzaron a retrasarse o a no pagarse, debido a que el estado Argentino gastaba mas de lo que ingresaba y cometia graves errores en los lineamientos de planes econdmicos que nunca mostraron y que siempre arribaron al mismo resultado: ineficiencia,
ineficacia y mayor crecimiento de la deuda externa con los Hopldouts esta se elevo mas de la cuenta en el gobierno de Mauricio Macri y 1lego casi a representar un PBI anual del pais, nadie es inocente y solo se menciona en los informes solo el estudio del Banco Central de 2015 a 2019, dejando fuera el periodo de gobierno Kirchnerista, todo eso
es lo que se negocio con los Holdouts en el dia de ayer, hay una quita del importe total y un alargue en los plazos de pagos y recambios de bonos bajo Ley Extranjera, pero se cedié a la exigencia de los tenedores de deuda, acercdndose mas a sus pedidos que a las ofertas que el gobierno de Alberto Fernandez, ya consideraba como Ulima oferta, lo
cual no se mantuivo, porque estando en las puertas del Defaulto, solo nos meterian en é, con los cosiguiente juicios, pedidos de embargo y cierre de mercados de capitales de inversidn.

¢{Qué falta hacer aln?, cuando cierren el acuerdo definitivamente (aln no esta firmado), falta negociar con el Fondo Monetario Internacional, que fue el “prestamista” de Mauricio Macri y alli tenemos otro importante monto de ddélares a pagar, el cual sigue generando intereses. Obvio que ahora el FMI nos espera con los brazos abiertos para que les
pidamos un “Stand By” o el giro de Derechos Especiales de Giro (DEG) que Macri no pudo utilizar, lo cual nos seguira manteniendo endeudados por cerca de 20 afios, dado que Argentina no esta en condiciones de generar el crecimiento necesario como para afrontar semejantes deudas externas. Ni hablar de la deuda interna, es otro tema del que nadie se
expresa.

¢{Cambia algo esta negociacidén en lo interno o en el bolsillo del ciudadano?. En la realidad, le da un respiro a este gobierno que comenzard a abonar las cuotas mas bajas de la deuda y compromete a otros gobiernos que recibirdn nuevamente un pais altamente deficitario, es decir, se le pasa lo gruezo del problema de la deuda a un nuevo gobierno,
sea de cualquier signo ideoldgico.

En el bolsillo del ciudadano comin no va a cambiar casi nada, a los sumo el respiro sirve para el aumento a jubilados, mayores subsidios, recuperacién de algunas fuentes laborales y reactivacién en parte de la economia, con cierta estabilizacién de los mercados bursatiles, claro que si no se pagan las cuotas acordadas en tiempo y forma, volvemos
al inicio del problema.

¢Coémo juega el FMI?, las conversaciones con el FMI van a traer aparejadas “condicionalidades a cumplir” y la primera es la generacién de un Plan Econémico, bajo su supervisidén técnica, por lo cual hay que esperar también una devaluacidén del peso argentino, sea en forma directa o indirecta aumentando el valor del délar oficial para achicar las
brechas cambiarias entre éste y el “blue”, con la finalidad de lograr mayor productividad y competitividad con otros mercados, lo cual se tornarad dificultoso durante los dos afios de gobierno que le restan a Alberto Fernandez que tiene la oportunidad de equilibrar los gastos del Estado,reduciéndolos, aunque cercanos a tiempos electorales
dificilmente se encuentre predispuesto a hacerlo. Por el momento la modificacién del Presupuesto Nacional y la Reforma Judicial dan cuenta de todo lo contrario.

A su vez el ciudadano argentino sigue desconfiando y mantiene su compra de los U$S. 200, llegando a saturar en estos dos uUltimos dias los sistemas de los bancos, ese sintoma es un elemento que da cuenta de una decisidén que no tendera a poner esos délares en un plazo fijo bancario o volcarlos a inversiones productivas, ni aln con la
reglamentacién de un nuevo “blanqueo de capitales”, a su vez el mercado del “Blue” se mantiene estable, debido a los pesos circulantes que van a parar al mismo.

EL COMUNICADO COMPLETO DEL GOBIERNO ARGENTINO SOBRE EL TEMA DE LA DEUDA CON LOS BONISTAS

La ReplUblica Argentina y los representantes del Grupo Ad Hoc de Bonistas Argentinos, el Comité de Acreedores de Argentina y el Grupo de Bonistas del Canje y otros tenedores (en conjunto, los “Acreedores que brindan Respaldo”) llegaron a un acuerdo en el dia de la fecha que les permitira a los miembros de los tres grupos de acreedores apoyar la
propuesta de re-estructuracién de deuda de Argentina y otorgarle a la Republica un alivio de deuda significativo. Conforme al acuerdo, Argentina ajustara algunas de las fechas de pago contempladas para los nuevos bonos establecidas en su Invitacién del 6 de julio (“la Invitacidn”), sin aumentar el monto total de los pagos de capital o los pagos
de interés que Argentina se compromete a realizar y mejorando al mismo tiempo el valor de la propuesta para la comunidad acreedora. Especificamente:

) las fechas de pago sobre los Nuevos Bonos seran el 9 de enero y el 9 de julio en lugar del 4 de marzo y el 4 de septiembre,

i) los nuevos bonos a ser emitidos como compensacidn por intereses devengados y compensacidén por consentimiento adicional comenzaran a amortizar en enero de 2025 y venceran en julio de 2029,

ii) los nuevos bonos 2030 en USD y en Euros comenzaran a amortizar en julio de 2024 y venceran en julio de 2030, donde la primera cuota tendrd un monto equivalente a la mitad de cada cuota restante, y
)
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iv) los nuevos bonos 2038 en USD y en Euros a ser emitidos como contraprestacidén por los bonos de descuento existentes comenzardn a amortizar en Julio de 2027 y venceran en enero de 2038.
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Tal como se contempla en la Invitacién, los tenedores de los bonos denominados en Euros y CHF podrdn canjear sus bonos por los nuevos bonos denominados en USD, sobre la base de los tipos de cambio vendedor en Euro/CHF/USD como se exhiba en la pdgina FXC del monitor de precios Bloomberg, o por cualquier fuente de cotizacidén reconocida
seleccionada por los bancos colocadores a su sola y absoluta discrecionalidad si Bloomberg no estuviera disponible, o estuviese manifiestamente errénea, a las o alrededor de las 12.00 pm hora de Nueva York el dia 6 de agosto de 2020. En consecuencia, los limites de emisidén sobre los nuevos bonos denominados en délares estadounidenses se
aumentaran para reflejar la diferencia en los tipos de cambio entre la Invitacién original y la Invitacién revisada.

Ademds, los Procedimientos de Aceptacidén Prioritaria incluidos en la Invitacién seran ajustados para contemplar que (i) si tenedores de Bonos Euro vto 2022 0 2023 o Bonos CHF vto 2020 eligiesen Nuevos Bonos USD 2030, un monto equivalente de Nuevos Bonos USD 2030 (por encima del monto actualmente definido como Tope de Bonos para los Nuevos Bonos
USD 2030) estaran a disposicién para ser emitidos a tenedores de Bonos USD vto. 2026-2036 y, en dicho caso, el monto total de capital de los Nuevos Bonos Euros vto 2030 a disposicién para ser emitidos a los tenedores de Bonos Euros vto 2027-2028 sera disminuido a pro rata, y (ii) si tenedores de Bonos Euro vto 2027-2028 eligiesen Nuevos Bonos
USD 2035, un monto equivalente de Nuevos Bonos USD 2035 (por encima del monto actualmente definido como Tope de Bonos para los Nuevos Bonos USD 2035) estaran a disposicidn para ser emitidos a tenedores de Bonos USD vto. 2046-2117 y, en dicho caso, el monto total de capital de los Nuevos Bonos Euros vto 2035 a disposicidn para ser emitidos a los
tenedores de Bonos Euros vto 2047 sera disminuido a pro rata.

Argentina, sujeto a la oportunidad en que se evidencie su apoyo por parte de la comunidad internacional en sentido general, ajustara ciertos aspectos de las clausulas de accidn colectiva en los documentos de los nuevos bonos para abordar las propuestas presentadas por los miembros de la comunidad acreedora, las cuales buscan fortalecer la
eficacia del marco contractual como base para la resolucidén de las reestructuraciones de deuda soberana. El acuerdo de los Acreedores que brindan Respaldo con respecto a los términos de reestructuracidén detallados mas arriba esta expresamente sujeto a que los documentos de los nuevos bonos de Argentina, incluya estos ajustes propuestos.
Finalmente, Argentina no afrontard gasto alguno de los Acreedores que brindan Respaldo en relacién con la operacién, los cuales estaran exclusivamente cubiertos por los tenedores de bonos recibidos conforme a la Invitacién revisada, tal como se establecerd en la documentacién final.

Para efectivizar el acuerdo, Argentina extiende por medio del presente la fecha de vencimiento de su Invitacién desde las 5:00 p.m., hora de la Ciudad de Nueva York, el 4 de agosto de 2020, hasta las 5:00 p.m., hora de la Ciudad de Nueva York, el 24 de agosto de 2020 (el “Vencimiento”), salvo que se extienda por un periodo adicional o que se
finalice en forma anticipada. En consecuencia, asumiendo que la RepUblica, entre otras cosas, no extiende por un periodo adicional o finaliza la Invitacién anticipadamente, el Periodo de Invitacidén (tal como se define en el Suplemento del Prospecto) se extiende hasta el nuevo Vencimiento, la Fecha de Anuncio de Resultados (tal como se define en
el Suplemento del Prospecto) sera el 28 de agosto de 2020 o lo antes posible de alli en adelante, y la Fecha de Ejecucidén, la Fecha de Entrada en Vigor y la Fecha de Liquidacion, tal como se define en el Suplemento del Prospecto continuara siendo el 4 de septiembre de 2020 o lo antes posible de alli en adelante.

La ReplUblica contraté a BofA Securities, Inc. y HSBC Securities (USA) para actuar como agentes colocadores de la Invitacién y a Lazard para actuar como asesor financiero. D.F. King actla como agente de informacién, tabulacién y canje. Cualquier pregunta o solicitud de asistencia con respecto a la Invitacién puede dirigirse a BofA Securities,
Inc. al +1 (888) 292-0070 (linea gratuita) o +1 (646) 855-8988 (1llamada por cobrar) o HSBC Securities (USA) Inc. al +1 (888) HSBC-4LM (linea gratuita) y +1 (212) 525-5552 (1llamada por cobrar).

La ReplUblica presentd las declaraciones de registro (incluso un prospecto base) y el Suplemento del Prospecto ante la Comision de Valores de los Estados Unidos (SEC, por sus siglas en inglés) para registrar los Nuevos Bonos (tal como se define en el Suplemento del Prospecto) para las ofertas con las que se relaciona la presente comunicacién.
Antes de que invierta, deberia leer el prospecto en dichas declaraciones de registro y demas documentos que la Republica presentdé ante la SEC para obtener informacidén mas completa sobre la Replblica y dichas ofertas. Puede obtener estos documentos en forma gratuita visitando EDGAR en el sitio Web de la SEC en http://www.sec.gov. Por otra parte,
los Tenedores (tal como se define en el Suplemento del Prospecto), o custodios de dichos tenedores, de Bonos Elegibles pueden obtener una copia del prospecto y el Suplemento del Prospecto contactando a los agentes colocadores comunicdndose a cualquiera de los nimeros a continuacién o a D.F. King a su direccidén de correo electronico

( argentina@dfkingltd.com ) o al numero de teléfono (+1 : (800) 341-6292 (linea gratuita)/+1 (212) 269-5550 (llamada por cobrar)/ +44 20 7920 9700) o mediante descarga, luego de registrarse, a través de: https://sites.dfkingltd.com/argentina.

Salvo que se incorpore especificamente a modo de referencia en las declaraciones de registro, la informacion contenida en los sitios Web mencionados en el presente comunicado de prensa no forman parte de las declaraciones de registro.
Notificacidén Importante

La distribucidén de los documentos de la Invitacidn puede estar restringida por la ley en ciertas jurisdicciones. La Invitaciodn es nula en todas las jurisdicciones donde esté prohibida. Si los documentos relacionados con la Invitacién pasan a estar en sus manos, la Republica le solicita que se informe sobre todas estas restricciones y las
respete. Los documentos en relacién con la Invitacién, incluso la presente comunicacidn, no constituyen, y no pueden utilizarse en relacioén con, una oferta o solicitud en ningin lugar donde las ofertas o solicitudes no estén permitidas por la ley. Si una jurisdicciodn requiere que la Invitacidn sea realizada por un corredor de bolsa autorizado o
administrador, y un agente colocador o cualquier asociado de un agente colocador es un corredor de bolsa autorizado o administrador en dicha jurisdiccién, se considerard que la Invitacién fue realizada por el agente colocador o dicho asociado en nombre de la Repliblica en dicha jurisdiccién.

E1l presente comunicado de prensa no constituye una oferta para vender o la solicitud de una oferta para comprar ningdn titulo ni tampoco habra ninguna venta de estos titulos en ningun estado u otra jurisdiccion en donde dicha oferta, solicitud o venta sea ilegal antes del registro o habilitacidn en virtud de las leyes de valores de cualquier
estado u otra jurisdiccién. La oferta de estos titulos se realizard solo mediante el prospecto y el Suplemento del Prospecto anexo.

Proyecciones

Todas las declaraciones en el presente comunicado de prensa, salvo las declaraciones de hechos histdéricos, son proyecciones. Estas declaraciones se basan en perspectivas y presunciones a la fecha del presente comunicado de prensa y estdn sujetas a numerosos riesgos e incertidumbres que generaria que los resultados reales difieran
significativamente de aquellos descriptos en las proyecciones. Los riesgos e incertidumbres incluyen, sin limitacién, las condiciones del mercado y otros factores sobre los que la ReplUblica no tiene control. La Republica no asume obligacion alguna de actualizar estas proyecciones, y no pretende hacerlo, salvo que la ley requiera lo contrario.

A los efectos del presente anuncio, “Tenedor No Elegible” significara cada beneficiario ubicado dentro de un Estado Relevante (tal como se define a continuacidn) que no es un “inversor calificado” (tal como se define a continuacién) o cualquier otro beneficiario ubicado en una jurisdiccidén donde el anuncio no esté permitido por la ley, u oferta,
solicitud o venta que fuese ilegal antes del registro o habilitacidn en virtud de las leyes de valores de dicho estado u otra jurisdiccidn.

No se realiza ninguna oferta de ningiin tipo a los Tenedores No Elegibles.
Notificacién para los Inversores en el Area Econémica Europea y el Reino Unido

El presente anuncio no estd dirigido a ningln inversor minorista en el Area Econémica Europea (“AEE”) y los inversores minoristas del AEE no tendrédn la oportunidad de declarar sus puntos de vista sobre las Modificaciones Propuestas (tal como se define en el Suplemento del Prospecto). Como consecuencia, ninguna “oferta” de los nuevos titulos se
realiza a los inversores minoristas en el AEE.

Este anuncio solo se dirige a beneficiarios de Bonos Elegibles que se encuentran dentro de un Estado Miembro del Area Econdémica Europea o el Reino Unido (cada uno, un “Estado Relevante”) si son “inversores calificados” tal como se define en la Norma (UE) 2017/1129 (tal como fuera enmendada o substituida, la “Norma del Prospecto”).

Los Nuevos Bonos no tienen el propdsito de ser ofrecidos, vendidos o de lo contrario puestos a disposicién de, y tampoco deberian ofrecerse, venderse o de lo contrario ponerse a disposicién de ningln inversor minorista en un Estado Relevante. A tales efectos, un “inversor minorista” significa una persona que es una (o mas) de (i) un cliente
minorista tal como se define en el punto (11) del Articulo 4(1) de la Directiva 2014/65/EU (y sus enmiendas, “MiFID II”), (ii) un cliente dentro del significado de la Directiva (UE) 2016/97 (y sus enmiendas), donde dicho cliente no calificaria como cliente profesional tal como se define en el punto (10) del Articulo 4(1) de MiFID II, o (iii) no
es un inversor calificado tal como se define en la Norma del Prospecto. En consecuencia, no se ha preparado ningdn documento con informacidn clave requerido por la Norma (UE) N° 1286/2014 (y sus enmiendas, la “Norma PRIIPs”) para ofrecer o vender los Nuevos Bonos o de lo contrario ponerlos a disposicidén de inversores minoristas en un Estado
Relevante, y, por tanto, ofrecer o vender los Nuevos Bonos o de lo contrario ponerlos a disposicidén de cualquier inversor minorista en un Estado Relevante puede ser ilegal en virtud de la Norma PRIIPs. Las referencias a Normas o Directivas incluyen, en relacion con el Reino Unido, aquellas Normas o Directivas que forman parte de la ley local del
Reino Unido en virtud de la Ley de (Retiro) de la Unién Europea de 2018 o que se implementaron en la ley local del Reino Unido, segln corresponda.

A los efectos del Articulo 21 de la ley de Servicios Financieros y Mercados de 2000, en la medida en que este anuncio constituya una invitacidén o un incentivo a vincularse con una actividad de inversién, dicha comunicacidn recae dentro del Articulo 34 de la ley de Servicios Financieros y Mercados de 2000 (Promocidén Financiera), la Orden (de
Promocién Financiera) de 2005 (y sus enmiendas, la “Orden de Promocién Financiera”), siendo una comunicacién que no sucede en tiempo real y que se comunica a través de y solo en relacidén con las inversiones controladas emitidas, o a ser emitidas, por la RepUblica Argentina.

Salvo con respecto a las distribuciones por parte de la Replblica Argentina, este anuncio es para distribucidén exclusiva a personas que (i) tienen experiencia profesional en asuntos relacionados con inversiones que recaen dentro del Articulo 19(5) de la Orden de Promocién Financiera, (ii) son personas que recaen dentro del Articulo 49(2)(a) a
(d) (empresas con patrimonio elevado, sociedades no constituidas, etc.) de la Orden de Promocién Financiera, (iii) se encuentran fuera del Reino Unido, o (iv) son personas a las que una invitacidén o incentivo a involucrase en una actividad de inversién (dentro del significado del articulo 21 de la Ley de Servicios Financieros y Mercados de 2000)
en relacidén con la emisién o venta de cualquier titulo puedan de lo contrario ser comunicadas legalmente o a quienes se procure comunicar legalmente (todas dichas personas juntas, las “Personas Relevantes”). Este anuncio se dirige solo a las personas relevantes y las personas que no sean personas relevantes no podrdn actuar sobre o ampararse en
dicho anuncio. Cualquier inversidn o actividad de inversién a la que se vincule este anuncio solo se encuentra disponible para las personas relevantes y solo podran realizarla las personas relevantes.

Traduccién del comunicado conjunto de la Republica Argentina y los representantes del Grupo Ad Hoc de Bonistas Argentinos, el Comité de Acreedores de Argentina y el Grupo de Bonistas del Canje y otros tenedores.


https://periodismosinmediastintas.com.ar/2020/08/05/el-gobierno-nacional-finalmente-cambio-la-oferta-a-los-tenedores-de-deuda-holdouts-y-resuelve-momentaneamente-el-problema/
http://www.sec.gov/
mailto:argentina@dfkingltd.com
https://sites.dfkingltd.com/argentina

